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Estimados inversores,

El DCA actia como administrador

A\~
< g
BNY MELLON

INVESTMENT MANAGEMENT

independiente que protege los intereses de

(FCA).
En el Comité de Direccion de BNY Mellon Fund Managers Ltd, e
érgano de direccion corporativo autorizado para BNY Mellon
Investment Funds (BNY MIF), nos comprometemos en creary
mantener el valor de los inversores en nuestros fondos.
Nosotros, junto con BNY Mellon Investment Management,
creemos en proporcionar a los clientes lo mejor de ambos
mundos: acceso a gestores de fondos especializados,
respaldados por la fortaleza, el tamano y la gestion de

BNY Mellon, una de las mayores companias financieras del mundo.

En este informe realizamos una evaluacion objetiva de los
40 fondos de BNY Ml
30 de junio de 2020.
de inversion dificil. E
mundiales han reaca =
volatilidad debido a la pandemia de la COVID-19. El Brexit, las
disputas comerciales y los disturbios civiles se han sumado al
entorno de inversion inestable.

Movimientos grandes y/o frecuentes
al alza o a la baja en el precio o valor
de unainversion o mercado.

los inversores en un fondo. Supervisa al gestor acion del valor no se ha basado Gnicamente en los
de inversiones para asegurar que el fondo se
gestione de acuerdo con sus objetivos
declarados y las regulaciones, normasy
principios del Reino Unido. El DCA tiene la
responsabilidad regulatoria final de un fondo.
Es responsable ante el regulador del Reino
Unido, la Autoridad de Conducta Financiera

el regulador del Reino Unido senalé para el analisis.
inamos factores adicionales que consideramos
para nuestros clientes, tales como las areas de

en tiempos de estrés en el mercado, como por
ividos en marzo de 2020.

ha realizado utilizando multiples conjuntos de
ales para cada fondo, complementados por
ja evaluacion de los objetivos y logros de los fondos.

En la medida de lo posible, se utilizaron los datos y la experiencia
ndamentar

de tres consultores
nuestros propios d

Término general para describir

la amplia gama de servicios

sede en Londres eq " : .
que intervienen en la custodia

gastos de fondos,
y administracion de actlvos
consumidores y un———— :

servicio de activos y catldad de servicio.

NUESTROS RESULTADOS

Me complace decir que, en la mayoria de los casos, el anélisis
muestra que estamos aportando valor a nuestros clientes. Para
nosotros, el valor va més alla del coste. El valor es la combinacion
de larentabilidad de la inversion, objetivos y disefno del producto,
transparencia, tarifas y calidad del servicio. Y hay areas en las que
podemos hacerlo mejor. En esos casos, hemos destacado los
aspectos en los que creemos que puede ser necesario adoptar
medidas correctivas. Y trataremos de resolver esto en los
proximos meses.

Esperamos que la publicacion de este informe aumente la
transparencia para nuestros clientes. En nombre del comité,
espero que lo encuentren accesible y Util. Agradecemos cualquier
comentario o reaccion que desee hacernos llegar para que
podamos mejorar los informes a futuro (correo electrénico:
clientservices@bnymellon.com).

Cerol o

Atentamente,

Carole Judd
Presidenta del Comité de Direccion de
BNY Mellon Fund Managers Ltd.


mailto:clientservices%40bnymellon.com?subject=
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Usted como inversor, en primer lugar

Al ser el comité que supervisa los fondos en los que usted invierte,
el cuidado de nuestros clientes siempre ha sido una gran
prioridad para nosotros. Como parte de nuestro compromiso
general de mejora continua, buscamos constantemente nuevas
formas de mejorar el conocimientoy la transparencia con
respecto a sus inversiones.

Proporcionar una experiencia de primera categoria al cliente es
de vital importancia para nosotros, por lo que nos esforzamos por
mejorary perfeccionar continuamente los servicios. Por ejemplo,
en los Ultimos 18 meses hemos trabajado para que las cartas que
le enviamos sean mas claras. Aunque se pueden hacer mas
cosas, creemos que vamos en la direccion correcta al reducir la
jergay el lenguaje juridico utilizado para comunicarnos con
nuestros clientes.

Siempre estamos tratando de mejorar la forma (y la velocidad)
con la que respondemos a cualquier preocupacion planteada
ente formas
ion sobre

Un amplio grupo de valores o

inversiones que tienen caracteristicas
| financieras similares. Por ejemplo, el
E efectivo se considera una clase de
activo.

del contexto
ticulos
detallados sobre las Gltimas tendencias y acontecimientos
que afectan a los mercados de inversion y clases de activos en
www.bnymellonim.com,y en publicaciones periédicas como
nuestra revista bianual minorista Money Matters.

TIEMPOS DIFICILES

La pandemia de la COVID-19 esta siendo un desafio para todos
nosotros y a muchos niveles. Ciertamente ha proyectado una
larga sombra sobre el final del periodo de esta evaluacion.
También ha cambiado radicalmente la forma en que trabajamos
y NOS comunicamos.

Durante la crisis hemos trabajado para asegurarnos de ofrecer a
los inversores un alto nivel de comunicacion. Por ejemplo, en el
punto algido de las caidas del mercado en marzo de 2020,

BNY Mellon Investment Management (BNYM IM) transformé su
pagina web de perspectivas globales en un centro de COVID-19,
con los ultimos comentarios y opiniones del mercado. Y, solo en
marzo, la pagina experimenté un aumento en el tréfico del 890%.
También fue citada en la prensa como un ejemplo de empresa
“con contenido accesible” sobre la COVID-19!

Aunque no fue la Unica accién llevada a cabo por BNYM IM o
por nosotros.

® Enrespuestaalas consultas de los clientes, ofrecimos
comentarios frecuentes que destacaban la actividad de
la cartera.

® Enmediode un confinamiento en todo el pais, celebramos
nuestras dos primeras juntas de accionistas virtuales sobre
las fusiones de fondos propuestas. Ninguna de las dos
fusiones se llevo a cabo, pero creemos que es un éxito
permitir que los accionistas tengan su opinion.

® Aumentamos sustancialmente el contenido para los
consumidores a lo largo de la primavera. Estos articulos
tenian como objetivo tranquilizar a los inversores,
proporcionando una visién y un contexto ante las caidas
histéricas del mercado. Los articulos aparecieron en la
edicion de verano de Money Matters.

® Mientras que los planes de recuperacion de negocio de
BNYMIM habfan sido probados con regularidad, como en el
resto de la industria, nunca habian sido probados durante
tanto tiempo. Con el 99% del personal teletrabajando durante

los dos Gltimos me s dedi d L
TNV N Suma de dinero pagada regu armente

de BNY Mellon Inve | un.ei compainia ° fo_ndo de
inversion a sus accionistas con cargo
® Cuando las empre R NGl
sus dividendos, en'10
notificaciones anticipadas a los accionistas, advirtiendo a los
clientes que los ingresos de sus fondos probablemente se
verian afectados.

® Ninguno de nuestros fondos suspendié la negociacion o el
pago de su dividendo provisional a los inversores.

"lgnites Europe. Prehistoric fund web sites disappoint
on Covid-19 content. (Los sitios web de fondos
prehistoéricos decepcionan con el contenido sobre

la COVID-19.) 3 de junio de 2020.
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Conoce al Comité

Carole Judd
Presidenta del Comité
(independiente)

Carole se uni6 al comité en 2019, primero
como consejeray luego el 1 de septiembre
de 2020 se convirti6 en presidentay
responsable de la supervision de los
fondos. Tiene mas de 30 anos de
experiencia en gestion de activos

y consultoria de inversion.

v 2

Greg Brisk
Consejero ejecutivo

Greg fue presidente del comité de
direccion durante el periodo que abarca
el presente informe. Es el Director de
Gobernanza de BNY Mellon Investment
Managementy se centra en las mejores
practicas para proteger los intereses de

los accionistas, tanto de los inversores en

fondos como de las entidades propiedad
de BNY Mellon. Greg trabaja en la
industria financiera desde 1982y en
BNY Mellon desde 1999.

Marc Saluzzi
Consejero independiente

En 2015 Marc se retir6 de PwC
Luxemburgo, donde trabajé desde 1986
y donde, entre 2006 y 2010, dirigi6 la
unidad de Gestion de Activos Globales
de la firma.Tiene mas de 30 anos de
experiencia en gestion de activos en
EE. UU.y Luxemburgo.

Hilary Lopez
Consejera ejecutiva

Hilary es la directora de distribucion a
intermediarios en Europa de BNY Mellon
Investment Management EMEA, donde
también es miembro de los Comités
Ejecutivos de Investment Management
Globaly EMEA Distribution.

Anne-Marie McConnon
Consejera ejecutiva

Anne-Marie es la directora global de
marketing de BNY Mellon Investment
Management. Su carrera empez6 hace
més de 20 anos y ha sido reconocida
como Investment Week's Marketer of
the Year en varias ocasiones.

A
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Gerald Rehn
Consejera ejecutiva

Gerald es director de producto
internacional & gobernanza en

BNY Mellon Investment Management,
tras unirse al grupo en 2013. Supervisa

la estrategia y desarrollo de producto,

el seguimiento de la rentabilidad, los
servicios a los clientes y las funciones de
gobernanzay operaciones de los fondos
para BNY Mellon Investment Management
en la region EMEA.
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<Qué hemos hecho?

SRSl | 2 Autoridad de Conducta Financiera  [LSESIES

de BNY Meuoh (FCA) es responsable de la _
BBl supervision del sector de la gestion ente
SRREREREEREL de activos del Reino Unido.

Al analizar los fondos seguimos los criterios de 7 factores (
senala el organismo regulador del Reino Unido, la Financia

La Autoridad de Conducta Financiera

<>

Utilizamos una matriz de méas de cien conjuntos de datos
diferentes para llegar a nuestras conclusiones.

Estos datos cubrian diferentes periodos, segln lo que se estaba
midiendo. Los datos no reLacwonados con el rendimiento se

fiD. Todos los datos relacionados
Hiversos periodos indicados en

Conduct Authority (FCA). Utilizamos diferentes datos en ¢ (FCA) es responsable de la uales del fondo, tal y como se

una de estas areas, incluyendo aportaciones, datos y opini
de varios consultores independientes diferentes. Esto incl
aun grupo de inves|
especializado en el
una empresade in
proveedor especial
servicios de activo

Término general para describir la
amplia gama de servicios que
intervienen en la custodiay
administracion de activos.

Categorias de Evaluacion de l1a FCA

supervision del sector de la gestion
de activos del Reino Unido.

aban el 30 de junio de 2020.

de este analisis, agrupamos los

criterios de la FCA en cuatro areas: costes, rendimiento, calidad
de servicioy trato justo de los inversores.

Nuestras categorias de evaluacion

RENTABILIDAD

CALIDAD DE SERVICIO

TRATAMIENTO JUSTO DE
LOS INVERSORES

COSTE
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Conclusiones

De los 33 fondos de la gama BNY MIF con historial de calificacion
suficiente, 26 (79%) obtuvieron calificacion verde por parte del
comité, mostrando una buena relacion calidad-precio. 7 (21%)
fondos de la gama obtuvieron calificacion &mbar, mostrando un
cierto valor. EL comité considerd que no habia ningln fondo que
no ofreciese valor a los inversores.

Para ver mas detalles sobre las calificaciones de los 7 fondos con
calificacion ambar en la gama BNY MIF y las acciones correctivas
previstas, haga clic en los nombres mostrados a continuacion.
BNY Mellon Corporate Bond Fund

BNY Mellon Emerging Income Fund

BNY Mellon Equity Income Fund

BNY Mellon Global Absolute Return Fund

BNY Mellon Global Multi-Strategy F
BNY Mellon Inflation-Linked Corpora
BNY Mellon Real Return Fund

demasiado altos. En algunos casos los ¢
relacion con sus pares respectivos para i

En 4 fondos, nos parecié que la diferencia de costes entre los
accionistas institucionales y los minoristas era desproporcionada
en comparacion con fondos similares.

En la siguiente tabla resumen vera que en estos casos dividimos
las subclasificaciones de estos fondos.

<>

Y ahora estamos estudiando diversas opciones para reducir los
costes de estos fondos. En los 6 fondos que no cumplen alguno de
sus objetivos de rentabilidad, estamos revisando la situacion de
cada uno de ellos y tomando medidas para corregir cualquier
deficiencia. Para algunos, el impacto de la volatilidad del
mercado debido a la pandemia de la COVID-19 en primavera

fue la principal causa de las deficiencias.

en el precio o valor de una

Vimos un fondo cuya calificaci o
inversién o mercado.

calificacion ambar en 2 categd
en base a méritos de acuerdo con los criterios cuantitativos que
utlllzamos Sin embargo, el analisis mas cualitativo nos llevo a
e qUe el fondo ofrecia valor.

Inversores independientes no
profesionales en fondos que suelen
comprar valores para sus propias

ba clic en el nombre del fondo para obtener méas

on Global Dynamic Bond Fund

e estaban los 7 fondos de la gama BNY MIF cuyo
Entabilidad era insuficiente para un analisis completo.
Como no pudimos evaluar todas las métricas, calificamos los
criterios que pudimos y dejamos la calificacion general como
pendiente (marcada en gris en la tabla resumen de la pagina 10).

¢QUE HAY EN UNA CLASE DE ACCIONES?

Como la mayoria de los fondos de inversion, nuestros fondos
tienen multiples clases de acciones. Esto se debe a que hay
diferentes tipos de inversores (minoristas, institucionales, en
plataformas) y diferentes formas de invertir. Con esto Gltimo nos
referimos a la capitalizacion o a los ingresos. Habitualmente, si
usted estéa buscando aumentar su capital puede reinvertir sus
ingresos, y es probabl

Acciones A: acciones en librasfife [T -

aaasamacciones directas tradicionales. Las comisiones
i los asesores estan incluidas en el precio.

Inversores independientes no
profesionales en fondos que suelen
comprar valores para sus propias
cuentas personales. Suelen negociar
con cantidades mas pequenas que

los inversores institucionales. drmas

Establecidas tras la RDR (Revision de la Distribucion

Minorista).

Tiene un alto umbral minimo
comisiones de asesoramient

Por plataformas nos referim
utilizados a menudo por los 4

Institucional Inversores institucionales

Clase de acciones disefiada para inversores institucionales

con un umbral minimo alto.

SR Servicio que permite comprar inversiones de
fondos en linea, a menudo utilizado por asesores
financieros que compran en nombre de sus

s minoristas (con o sin asesor)
o incluye las comisiones pagadas a los asesores.

s institucionales e inversores minoristas a través

Empresa u organizacién (como
fondos de pensiones y companias
aseguradoras) que invierte dinero en
compran en nombre de sus UL LG ER LT ol L

capitalizacion. Si m\/lerte através de acciones de ingresos o
preferentes, recibira

Suma de dinero pagada regularmente
SACIENINCINENEIE por una compaiiia o fondo de
CIe[l) CEMSCRCERIN inversion a sus accionistas con cargo
coloqwalmente EXt o sus beneficios.

Paquetizadas o minoristas
tradicionales

Minoristas actuales

Plataforma

Institucional




< N>

Nuestros
resultados
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Nuestros resultados

Clases de
Participa- Clasifi-
Calidad del | Economias ciones / Servicios Costes
Criterios de evaluacion de la FCA Rentabilidad Servicio de Escala Acciones | Comparables [Generales| Comparables |General
Calidad del| Tratamiento Justo de los
BNY Mellon Assessment Criteria Rentabilidad | Servicio Inversores Coste
BNY Mellon 50/50 Global Equity Fund . . .
BNY Mellon Asian Income Fund . . .
BNY Mellon Continental European Fund . .

BNY Mellon Corporate Bond Fund

BNY Mellon Emerging Income Fund

BNY Mellon Equity Income Booster Fund

BNY Mellon Equity Income Fund

BNY Mellon Global Absolute Return Fund

BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund

BNY Mellon Global Dynamic Bond Income Fund

BNY Mellon Global Emerging Markets Fund

BNY Mellon Global Equity Fund

BNY Mellon Global High Yield Fund

BNY Mellon Global Income Fund

BNY Mellon Global Infrastructure Income Fund

BNY Mellon Global Multi-Strategy Fund

BNY Mellon Global Opportunities Fund

BNY Mellon Index-Linked Gilt Fund

BNY Mellon Inflation-Linked Corporate Bond Fund

BNY Mellon International Bond Fund

BNY Mellon Long Corporate Bond Fund

BNY Mellon Long Gilt Fund

BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund

BNY Mellon Multi-Asset Balanced Fund

BNY Mellon Multi-Asset Diversified Return Fund

BNY Mellon Multi-Asset Global Balanced Fund

BNY Mellon Multi-Asset Growth Fund

BNY Mellon Multi-Asset Income Fund

BNY Mellon Oriental Fund

BNY Mellon Real Return Fund

BNY Mellon Sustainable Global Dynamic Bond Fund

BNY Mellon Sustainable Global Equity Income Fund

BNY Mellon Sustainable Global Equity Fund

BNY Mellon Sustainable Real Return Fund

BNY Mellon Sustainable Sterling Bond Fund

BNY Mellon UK Equity Fund

BNY Mellon UK Income Fund

BNY Mellon UK Opportunities Fund

BNY Mellon US Equity Income Fund

BNY Mellon US Opportunities Fund

LEYENDA @ Proporcioné buen valor a Proporcioné valor pero convendrian mas @ No ha proporcionado Historial
los inversores durante el acciones o supervision para cumplir con un buen valor insuficiente
periodo de evaluacién nuestros criterios de valor

10
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Analisis y hallazgos

En esta seccion explicamos el objeto y método del analisis y las
conclusiones a las que llegamos.

RENTABILIDAD

No se trata Unicamente de la cantidad total de dinero ganado o
perdido. Sino que esta evaluacion examina si el fondo obtuvo la
rentabilidad esperada. ;,Cumplié su (s) objetivo (s)? Si no lo hizo,
£ por qué no?

Por ejemplo, si un fondo trata de lograr crecimiento del capital
en un periodo de tiempo determinado, miramos més a fondo
para ver qué ocurrié durante ese periodo y por qué. Utilizamos
datos de consultores externos para proporcionar un analisis
independiente como apoyo para esta evaluacion relativa.

e e Es la cantidad total (rendimientos del [iad
SCIEBIEEEL capital y cualquier ingreso

calificacion a distribuido) ganada o perdida en una
utmzado Sl inversion.

® Cuando el objetivo de un fondo es el crecimiento del capital, se
evalud la rentabilidad total.

® Cuando el objetivo de un fondo son los ingresos, se evalu6
el beneficio.

® Sielobjetivoeratanto los ingresos como el crecimiento del
capital, se utilizo el beneficio para valorar los ingresos, y se
utilizo lagentall scimiento
i Elrendimiento de unainversion,ya
seaelinterés di £ots autarizado para revisary

Un fondo de inversion tiene xactitud de los
diferentes tipos de acciones (o

I unidades, en el caso de un fondo de
inversién) que los inversores pueden
comprar. Cada‘clase’ tiene

dlferentes ventajasy desventajas
Stobjetivo de un fondo, la

rentabilidad total se midi6 en esta seccion, en cifras brutas antes
de aplicar los gastos de gestion anuales. (Los costes se
analizaron por separado) Todos los per|odos examinados
terminaron el
referencia fina

Tarifa recurrente que se pagaala
empresa gestora por gestionar una
inversion, suele ser un porcentaje de la
Nuestros h inversion. i :
Aunque todos (8
rentabilidad, se comprobé que solo 6 de ellos cumplieron algunos
de los objetivos propuestos. Ningun fondo recibié una calificacion

roja en esta categoria.

Alexaminar los resultados, el comité tuvo en cuenta el periodo
volatil hacia el final de la evaluacion. Las caidas del mercado en
marzo de 2020 fueron muy pronunciadas. En ese mes, el mercado
alcista (es decir, con subidas de precios) més largo de la historia
de S&P 500 llegb a su fin.

Y alos 22 dias también vimos una de las caidas mas rapidas en el
mercado bajista (cuando los precios caen un 20% o mas) del
indice.?

ancieros y asegurar que
s cumplan con las leyes

Sin embargo, muchos de los fondos examinados tenfan objetivos
amas largo plazo, algunos de los cuales incluian periodos
continuos. Se pidieron explicaciones a los gestores de los fondos
que no cumplian algunos de sus objetivos de rentabilidad.

Ingresos medios anualizados durante [lE¥ERERY NI\l
<l un periodo. plir todos sus
objetivos de rentabilidad. El comité seguira supervisando de
cerca esos fondos para ver si se han rectificado las deficiencias
experimentadas. En uno de los casos el objetivo del propio fondo
se estéa revisando ahora.

LLos 6 fondos con calificacion ambar en cuanto a rentabilidad fueron:

(Haga clic en el nombre del fondo para mas ver detalles sobre
esta evaluacion)

® BNY Mellon Corporate Bond Fund
@ BNY Mellon Emerging Income Fund

@ BNY Mellon Equity Income Fund

Responsable de la contabilidad Aiaria -

de uno o mas fondos asignados. También conccndcs como
responsable de preparar a tiemy registradores, son los

con precision los valores netos ¢ fideicomisos o instituciones que
activos (NAV), los rendimientos, registrany mantienen registros
distribuciones y otros resultado detallados de las transacciones
la contabilidad de los fondos pa de los inversores.

revision.

inversores.

Guarda los valores de los
clientes para minimizar el riesgo
de su robo o pérdida.

Todos los servicios examinad
compartidos. Por ejemplo, td
proveedores de servicios ext
agente de transferencia, auditor y custodlo

Esto significa que las evaluaciones de esta categoria son mucho
méas uniformes.

Y los datos de una docena de fuentes diferentes nos ayudaron a
llegar a nuestras conclusiones.

Estos incluyeron:

® Registros de erroresy problemas de los diferentes proveedores
de servicios

® Registrode quejas de los clientes
® Encuestaalosclientes

® Datos del sitio web

® Comentarios directos del cliente

Hemos examinado los datos aplicables a todos los fondos, asi
como aquellos que nos daban una perspectiva mas individual.

Por ejemplo, examinamos la encuesta anual de inversores de
BNYM IM, que se aplica a toda la gama de fondos.

Al mismo tiempo, examinamos las quejas recibidas durante el ano
pasadoy las opiniones de los clientes para valorar los comentarios
concretos sobre el fondo.

?CNBC. This was the fastest 30% sell-off ever, exceeding the pace of declines during the Great Depression (Esta fue la venta mas rapida del 30%, superando el ritmo de

descenso durante la Gran Depresion). 23 de marzo de 2020.
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Analisis Yy hallazgos (continuacion)

Nuestros hallazgos Otra forma en que hemos aplicado economias de escala es
absorbiendo el aumento de los costes operativos como resultado
delaumento de las regulaciones financieras (especialmente
desde la crisis financiera de 2008).

En esta métrica todos los fondos han recibido calificacion verde.
En ninguno de los informes o informaciones examinadas se
plantearon areas clave de preocupacion. En general, tenemos
relaciones sélidas con nuestros proveedores externos de servicios. es de las participaciones / acciones son otra parte del
Aunqgue creemos que siempre hay arealy Rt X X el Rl T la FCA que creemos que encaja con el tratamiento
como los tiempos de respuesta, No ide TR TN LR tRs [T T TR (o) os inversores. Para este anéalisis buscamos ver si
importante o causa de preocupacion. [T Bt PR Rt s YT R 1o 1c X: - BBl inversores minoristas estaban en la clase de acciones
inversion) que los inversores pueden [ERUESEEIEEICRe[E]eleSl[ellelsH

comprar. Cada ‘clase’ tiene

diferentes ventajas y desventajas. os hallaz

Los resultados de la encuesta anual dg
sugieren un servicio superior a la medij
incluyendo gastos justos y transparenf]

Inversores independientes no

buenay clara. AERUSERERURERRRRE rofesionales en fondos que suelen
BNYM IM estéa considerada como una empresa fiable (93%), que Sin embargo, SRRl comprar valores para sus propias
ofrece un buen servicio al cliente (82%) y es facil hacer negocios SRRSRUERRIEEER] cuentas personales. Suelen negociar
con ella (79%). Las principales razones de la insatisfaccion SECRERUREIEREE con cantidades mas pequeiias que
comentadas fueron la disminucion de la rentabilidad y la En nuestra evaluacio M EE T E NI EICES
necesidad de una mayor comunicacion, y estamos buscando los fondos en proporcion a sus costes es aceptable. Y la pregunta
formas de mejorar en ambas areas. de si los costes eran demasiado elevados en términos absolutos
Como se ha senalado anteriormente en este informe, aumentamos ~ 0°P1@ responderse en la parte de analisis de costes de esta
sustancialmente nuestra comunicacion en medio de las caidas del evaluacion.
mercado debido a la COVID-19. Al mismo tiempo, hemos trabajado Identificamos algunos pequenos fondos en los que creemos que
para mejorar nuestro estilo general de comunicacion utilizando seria apropiado implementar un limite de gastos en beneficio de
un lenguaje mas sencillo en nuestras cartas a los accionistas. sus inversores. Esto es algo que no todos los proveedores de
fondos pueden ofrecer, pero nosotros lo vemos como otra forma
TRATAMIENTO JUSTO DE LOS INVERSORES Un fondo de inversion tiene ficio de los inversores.

Este componente de nuestra evaluacion incluye los criterios de diferentes tipos de acciones (o n mecanismo de
economia de escala de la FCA. En teoria, esto significa que cuanto unidades, enelcasodeun fondode [EREERIELEIETeN
més grande sea un fondo, mejor podréa reducir sus costes y | inversion) que los inversores pueden SETEEIEHIVEIEISI L)
transmitir ese ahorro a sus inversores. El comité debatié en comprar. Cada ‘clase’ tiene .
detalle este componente de la evaluacion de la relacion calidad- i diferentes ventajas y desventajas. @ clase de acciones

. - = BERENEENS o1 a los accionistas de
precio, ya que hay muchas maneras de definir y obtener ) . o } )
. la antigua clase de acciones minoristas en libras esterlinas
economias de escala.

(acciones A) a la més clase mas moderna de acciones minoristas
Por ejemplo, usando el poder adquisitivo colectivo de nuestros B (que no contienen comisiones de asesoramiento).
fondos, BNY Mellon Fund Manager
competitivos con los proveedores g
en las que hemos transmitido esto
mas inversores a nuestras accione
completé en julio.

Un fondo de inversion tiene bs estado alentando activamente a los inversores minoristas
diferentes tipos de acciones (o hlue se cambien a las acciones B de menor precio, que estan
(V131 Yo Y WA RGEETo N6 TG B )0 (o [N [CIN i D e s desde hace algin tiempo como parte de nuestra
TN S (SR NN LI GRS I en linea en InvestorZone. Sin embargo, a pesar de esta
comprar. Cada ‘clase’ tiene ion, no todos los inversores con derecho a esas acciones de

En nuestras acciones B, el coste die I CUICERAE T ETE LA LRV CTE TR r coste se han suscrito al portal de InvestorZone. Asi pues, en
(excluyendo la custodia) se fija en 8 peniques por cada 100 libras UZUse inici6 un proyecto para trasladar a todos los inversores
invertidas (0,08%). En nuestras clases de acciones minoristas minoristas en acciones de ingresos y capitalizacion en libras
tradicionales estos costes son de 10 peniques (0,1%) por cada esterlinas (legado minorista) a las acciones B correspondientes.
100 libras inv4

Proteccién y gestion de los valores Antes del 4 de julio de 2020, 339 millones de libras esterlinas
Cuando las toll PR e LR R e e s o [ 2 un fondo, repartidas entre 21.858 acciones fueron trasladados a la clase
WelnlelClglClNeel externos para proporcionar este itar de acciones B con comisiones menores. Esto dio lugar a una

manualmentdyat s nstancias reduccion en las comisiones anuales de méas de 15.000 clientes.
concretas de U0

En nuestro analisis, en el que nos centramos en sopesar los COSTE

gastos recurrentes comparandolos con el tamano de cada fondo En los criterios de coste de la FCA hay tres componentes que hemos
durante el ano pasado, examinamos si ese limite de gastos combinado en una sola clasificacién unificada, cuando ha sido
estaba en vigor, o si deberia estarlo, para proteger a los inversores posible.

en fondos méas pequenos.

% Esta encuesta anual de la base de inversores minoristas directos de BNYM IM se realiza desde 2013. Se realizaron 250 entrevistas telefonicas con los inversores en
junio de 2020.
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Evaluacion del valor: Fondos de Inversion de BNY Mellon

Analisis Yy hallazgos (continuacion)

Aligual que en otras categorias, hay muchas fo sinsiaisfig
los costes.

Hemos tratado de evitar un enfoque genérico, §
fondo por sus propios méritos.Y aunque unata
alta puede ser una carga para la rentabilidad, g
FCA, los costes no deben ser examinados de fo

Los costes deben ser evaluados en comparacion con los
competidores que realizan la misma labor v en relacion con el

IEEVieCeWAS N fondo de inversion tiene

B8 fondos de pensiones y companias
cobr aseguradoras) que invierte dinero en

suelen tener comisiones mas bajas.

Inversores independientes no
profesionales en fondos que suelen
comprar valores para sus propias
cuentas personales. Suelen negociar
con cantidades mas pequenas que
los inversores |nst|tuc|onales

R o ST0S de estos fondos, incluyendo los gastos
btos anuales, con el objetivo de reducirlos

b. En los casos en los que no podemos reducir
Hemos tratar de cerrar o fusionar pequenos
que es en beneficio de los inversores.

buNos casos los gastos de las clases de
Bs también fueron significativamente mas altos
que Los de fondos similares.

Por lo tanto, a pesar de las calificaciones parciales verdes de
estos fondos, se seguiran tomando medidas sobre la calificacion
minorista méas débil. La rectificacion en este caso se realiza
segln cada fondo e implica la aplicacion de topes de gastos,
cuando sea posible, o la reduccion de los gastos anuales en
determinadas clases de acciones.

er los detalles de

por las comisiones del gestor para la gestion de la cartera,
junto con otros gastos, como los de administracion. Esta

En la etapa de revision preliminar se examinaron nues pensado para ser usado como método estandarizado de

de acciones minoristas (B) y paquetizadas (A). (En la p; comparacmn de los costes de los fondos.

este informe se detallan las definiciones de las clases 0@

Ademas, el comité examind las clases de acciones de estos
fondos, sobre todo la W (clase de acciones de la plataforma) y
las institucionales. Estas suelen presentar gastos recurrentes
(OCF) debido a los mayores umbrales minimos de inversion
que presentan.

S| Protecciony gestion de los valores de

Zi un fondo. Se utilizan custodios
externos para proporcionar este

B servicio.

lecia merecer una

as a fondo.Y hemos
onales, ;quizas
quizas porque tenia
s gastos de custodia

ga
debido a los mercados en los que opera?

Al utilizar esta informacion con la composicion de la base de
inversores de cada fondo que se examina mas en detalle, en
algunos casos se obtienen calificaciones distintas: una para
inversores minoristasy otra para inversores institucionales.

Nuestros hal

Entoda la gama d Servicio que permite comprar inversiones de

cumplian con todd
financieros que compran en nombre de sus

ERG

presente en las clases de acciones “minorista”, “institucional” o de
plataforma. En general, los fondos con clasificaciones diferentes
se destacaron porque sus inversores tenian principalmente
acciones institucionales y/o de plataforma “ No creimos que fuese
justo ignorar los gastos que vimos que ofrecian un buen valor, en
relaciéon con sus pares, para la gran mayoria de los inversores de
los fondos. De hecho, los 4 fondos recibieron calificacion verde en
sus clases de acciones institucionales y de plataforma.

fondos en linea, a menudo utilizado por asesores

® BNY Mellon Inflation-Linked Corporate Bond Fund
@ BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund
® BNY Mellon Real Return Fund

PUNTUACION GENERAL

Dado que los fondos de esta gama son tan variados, el comité
quiso evitar las metodologias Unicas. En cambio, tras el anélisis
de cada unade las cuatro grandes categorias y las calificaciones
dadas dentro de estas areas, el comité reevalu6 todos los fondos
que recibieron calificaciones por debajo de verde.

En esta etapa, el comité traté de comprender la causa de
cualquier problema relativo, su antigiiedad y las medidas que
ya se hayan tomado para corregir esos obstaculos.

Del mismo modo, se realizaron nuevos anélisis de datos. En los
fondos que obtienen una calificacion roja en la clase de

g ciones minoristas, pero ambar o verde en la clase de acciones
Etitucionales, el peso de la base de accionistas del fondo

udo a determinar la calificacion final.

ir ejemplo, para que el comité dictaminase la clasificacion de
#clase de acciones institucionales, la propiedad tenia que ser
maés que una simple mayoria. La profundidad de la diferencia
de gastos entre las clases de acciones y la desviacion de los
objetivos de rentabilidad, asi como la duracion de estos Gltimos,
también fueron considerados para las puntuaciones finales



Fondos con
calificacion
ambar




Evaluacion del valor: Fondos de Inversion de BNY Mellon

BNY Mellon Corporate Bond Fund

NUESTRO ANALISIS

ELBNY Mellon Corporate Bond Fund Una organizacién
Investment, obtuvo calificacion amb
calificacion roja por su coste. Tras of
fondo antes de esta evaluacion, ya s
medidas correctivas, con bueno s
fondo una calificacion general a
en

Base para la

Du comparac|on 0 de eval

indice de referen0|a (elindice
Corporate) en un 1,5%, que era su obJero.

Cartera hipotética de valores que
representa un mercado particular o
una parte del mismo. Por ejemplo, el
S&P 500 es un indice de las 500
mayores empresas que cotizan en
bolsa en los EE. UU.

6N del
se end
s

e Inversiones
ambiénesel
cuartil superior en unoy cinco anos para el grupo de referencia.

De hecho, 1]
ahoraene

Creemos que al final de este periodo de evaluacion, el fondo
representaba cierto valor para los inversores y esta mejorando
constantemente. Sin embargo, debido al rendimiento inferior a
largo plazo frente al objetivo de rendimiento 1,5% superior al
indice de referenma era necesaria la calificacion ambar en la
categoria

c Base para la
onres

. | comparacioén.
diferendi R

encontramos que el fondo es caro con
B2 calificacion roja en esta categoria.

OBJETIVO
Generar rentabili
del capital. El ForflT{CE RN E I EERTENFET Y [TTET 1 )
rendimiento supeltN (N
Collateralized & Corporate en un 1,5% anual antes de
comisiones, sobre una base continua anualizada de tres
anos (es decir, un periodo de tres afos, independientemente
del dia en que empiece). Sin embargo, la rentabilidad no esta
garantizada y puede producirse una pérdida de capital.

ACTIVOS BAJO GESTION (AUM)

£27,3m

(a 30 de junio de 2020)

cuasigubernamental es aquella que
esta apoyada por el gobierno, pero
se gestiona de forma privada.

Préstamo de dinero por parte de un inversor a
una empresa o gobierno por un periodo de
tiempo determinado a cambio del pago de un

y tipo deinterés fijoy la devolucion de la
cantldad |n|C|al al término del mismo.

Al frecuentesalalzaoala baja
en el precio o valor de una
inversion o mercado.

Tipo de valor respaldado por un
conjunto de activos,como
préstamos o deudas de tarjetas de
SeYo[VcloloRelolqelsligy crédito, que han sido titulizados.

b su posicionamiento mas defensivo. Al favorecer a [0s
de alta calidad, el fondo estaba méas expuesto a bonos
anos y bonos respaldados por activos, en un

el que los bonos de calidad inferior tenian mejor

§ Baseparala
comparacwn

Calificacion otorgada por una
agencia de calificacion crediticia
reconocida para indicar que la
empresa o el gobierno que esta
detras de un bono tiene un riesgo
relativamente menor de impago en
comparacion con las inversiones de
menor calificacion..

b, de cara a 2020
ento de calidad
b desarrollaron b
elecciones generales del Re

Un fondo de inversién tiene
diferentes tipos de acciones (o
unidades, en el caso de un fondo de
inversion) que los inversores pueden
CONCLUSIONE comprar. Cada ‘clase’ tiene

Elfondo recibio la calific g HI N WAV ETE R AV T ETEER
respondiendo positivamente a l0S camplos Implementados.
fondo ha experimentado un cambio en su rentabilidad desde el
pasado octubre, y nos sentimos alentados por estos resultados.
Sin embargo, es un plazo demasiado corto

clase de acciones B con

para juzgarlo en el contexto de esta evaluacion. Al mismo tiempo,
no creemos que el fondo se mereciese la calificacion roja general,
ya que se han tomado medidas correctivas con resultados
positivos para los inversores.

En el futuro, junto con Insight Investment, nos proponemos seguir
explorando el objetivo declarado del fondo, ya que es un
obstéaculo importante y hoy en dia no suele buscarse en el sector
de los bonos corporativos. Esto formara parte de un proyecto que
ya esté en marchay que explora la posibilidad de reestructurar el
mandato del fondo.

Ademas, el comité requiere que antes de febrero de 2021 se
revise y se tomen medidas para reducir los gastos totales del
producto pagado por los inversores.

DESCRIPCION DE LA BASE DE INVERSORES

Empresa u organizacién (como
fondos de pensionesy

companias aseguradoras) que
invierte dinero en nombre de
otras personas

Hay una combinacion d
inversores institucionales.

nediarios e

CALIFICACION GENERAL
Proporcioné valor, pero convendrian mas acciones o
supervision para cumplir con nuestros criterios de valor.




Evaluacion del valor: Fondos de Inversion de BNY Mellon

Rentabilidad hasta el 30 de junio de 2020

1 ANO

3 ANOS

5ANOS

742

4,29"

5,76*

RENTABILIDAD ANUALIZADA DEL FONDO

6,66"

4,50%

5,84

RENTABILIDAD ANUALIZADA DEL INDICE DE REFERENCIA

0,76"

-0,21%

-0,08”

DIFERENCIA

Fuente de todas las rentabilidades: Lipper, a 30 de junio de 2020. Rentabilidad del Fondo para Acciones Institucionales W (Ingresos), calculada como rentabilidad
total, incluyendo los ingresos reinvertidos netos de impuestos del Reino Unido y netos de costes, basada en el valor neto de los activos. Todas las cifras estan en libras
esterlinas. Elimpacto de un gasto inicial (no aplicado actualmente) puede ser fundamental para la rentabilidad de su inversion. Se puede obtener mas informacion al

respecto si se solicita.

El Fondo compararéa su rentabilidad antes de comisiones con el +1,5% anual del indice Markit iBoxx GBP Collateralized & Corporate (el “indice de referencia”) de
forma continuay anualizada durante tres anos. El Fondo utilizara el indice de referencia como objetivo, para evaluar si la rentabilidad del Fondo es igual o superior, ya
que elindice representa al mercado de renta fija de grado de inversion para los bonos denominados en libras esterlinas, y la rentabilidad 1,5% superior al indice es

acorde con el enfoque del gestor de inversiones.

El Fondo se gestiona activamente, lo que significa que el gestor de inversiones tiene la potestad de invertir fuera del indice de referencia, segtn el objetivo y la politica

de inversion indicados en el Folleto.

BNY Mellon Emerging Income Fund

NUESTRO ANALISIS

El fondo generé ingresos, pero no alcanzé su objetivo de
crecimiento de capital. Aunque el fondo solo recibi6 una
calificacién ambar en cuanto a la rentabilidad, el comité
considerd que merecia una calificacion ambar global por el bajo
rendimiento que generaba desde hacia tiempoy el impacto de
los gastos mas elevados por su menor tamano.

A mediados de 2020, el BNY Mellon Emerging Income Fund fue
objeto de una propuesta de fusién con otro fondo gestionado por
Newton, cuyo objetivo era nicamente de crecimiento. Creiamos
que la fusién generaria mayores economias de escala y ayudaria
areducir los gastos del fondoy, por consiguiente, a aumentar los
rendimientos del capital. Pero la fusion no obtuvo la aprobacién
de los accionistas en la votacion de junio de 2020.

:QUE OCURRI0?

El fondo se quedd rezagado en términos de crecimiento de
capital, pringl ivo de las empresas
CIEREIEY: Elrendimiento de una ntener debido al
criterio de I MEEEERIRT Y Wb re todo de
empresas QTR XX Ko [\ ls (111 [ Xe X, WOV O la rentabilidad
CERNglel] participacion accionarial.

El bajo rendimiento también fue resultado de no haber invertido
lo suficiente en China. La region se evito principalmente por el
numero de empresas chinas que aun pertenecen al gobierno.
Los gestores de la cartera ven esto como algo negativo, y citan
razones de gobernanza asociadas a la propiedad estatal.

Otra razon del |
acarrean las fl
se magnificé p

icultades que
sta cuestion
hdoras de

b Brasil

por

I " STantes

Suma de dinero pagada
regularmente por una compania
o fondo de inversi6n a sus

d""d?“d_° del accionistas con cargo a sus
y Sudafrica. A beneficios.
consiguiente, s

durante el periodo de evaluacion.

CONCLUSIONES

Eltamano del fondo es pequeno, algo que intentamos abordar a
principios de ano con la propuesta de fusionarlo con el BNY Mellon
Asian Income Fund. La mayoria de los accionistas vot6 en contra
de la fusién, ya que querian mantener la inversion en el fondo méas
amplio de produccion de ingresos en los mercados emergentes.

El comité esta examinando posibles alternativas para dar un
mejor apoyo a la base de inversores que buscan ingresos. Como
parte de ello, también se estan llevando a cabo conversaciones
sobre la mejora de la rentabilidad con los gestores, que deberan
completarse con las medidas recomendadas para febrero de 2021.



Evaluacion del valor: Fondos de Inversion de BNY Mellon

OBJETIVO
Lograr ingresos y crecimiento del capital a largo plazo
(5 ahos 0 mas).

ACTIVOS BAJO GESTION (AUM)

£76,2m

(a 30 de junio de 2020)

DESCRIPCION DE LA BASE DE INVERSORES
(]

La mayoria de los inversores son intermediarios, y también
hay algunas personas fisicas e inversores institucionales.

Empresa u organizacién (como
fondos de pensiones y compainias
aseguradoras) que invierte dinero en
nombre de otras personas.

CALIFICACION GE
Proporcioné ciert
0 supervision par
de valor.

Rentabilidad hasta el 30 de junio de 2020

1 ANO

3 ANOS

5ANOS

-9,53”

-2,61%

3,95”

RENTABILIDAD ANUALIZADA DEL FONDO

-0,49”

3,61%

7193

RENTABILIDAD ANUALIZADA DEL INDICE DE REFERENCIA

-9,04”

-6,22%

-3,98”

DIFERENCIA

Fuente de todas las rentabilidades: Lipper, a 30 de junio de 2020. Rentabilidad del Fondo para Acciones Institucionales W (Ingresos), calculada como rentabilidad
total, incluyendo los ingresos reinvertidos netos de impuestos del Reino Unido y netos de costes, basada en el valor neto de los activos. Todas las cifras estan en libras
esterlinas. Elimpacto de un gasto inicial (no aplicado actualmente) puede ser fundamental para la rentabilidad de su inversion. Se puede obtener mas informacion al

respecto si se solicita.

El Fondo medira su rentabilidad en relacion al indice MSCI Emerging Markets Net Return (el “indice de referencia”). El Fondo utilizara el indice de referencia como
comparador apropiado, ya que el gestor de inversiones lo utiliza para medir la rentabilidad de los ingresos del Fondo.

El Fondo se gestiona activamente, lo que significa que el gestor de inversiones tiene la potestad en cuanto a la seleccion de inversiones, segln el objetivo y la politica
de inversion indicados en el Folleto. Aunque las participaciones del Fondo pueden incluir elementos constitutivos del indice de referencia, la seleccion de las
inversionesy su ponderacion en la cartera no se ven influenciadas por el Indice. La estrategia de inversion no restringe la medida en que el gestor de inversiones

puede desviarse del indice de referencia.
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Es la cantidad total (rendimientos del

capital y cualquier ingreso distribuido)
ganada o perdida en una inversion.

Tras haber cumplido solo parcialmente sus objetivos, generando
ingresos, pero no crg
calificacion ambar g
persistencia de una
la rentabilidad tota

una calificacion gen

A hypothetical portfolio of securities
representing a particular market ora
portion of it. For example, the S&P 500 is
an index of the 500 largest publicly
traded companies in the US.

EL BNY Mellon Equity Income Fund, gestionado por Insight, ha
fijado como objetivo anual (al final del ejercmo econémico del
fondo) un rendimi
All-Share. Sin emf
encomiable, no ha
crecimiento de caj

El rendimiento de una ’
inversion, ya sea el interés de l
un bono o el dividendo de una
participacion accionarial.

:QUE OCURRI0?

Los gestores del fondo creen que los inversores esperan un
rendimiento superior por parte de un fondo de renta variable.
Como tal, favorecieron el objetivo de ingresos del fondo por
encima del objetivo de capital, buscando empresas de alto
rendimiento en lugar de las que podrian proporcionar un mayor
crecimiento. La falta de crecimiento del capital del fondo puede
atribuirse a la caida del mercado en el primer trimestre de 2020,
el final del periodo de evaluacion.

Los gestores de este Fondo eligen las empresas en las que
invierten de entre las que figuran en el indice FTSE All-Share.Y en

OBJETIVO

Lograr ingresos y crecimiento Cginfiig
(5 afios 0 mas). EL Fondo tiene JiatGUECEEEENE]
rendimiento de dividendos su kbt sttt
indice FTSE All-Share al final o (e
Fondo. No hay garantia de que participacién accionarial.

en este o cualquier otro periodo.

ACTIVOS BAJO GESTION (AUM)

£134./m

(a30de junio de 2020)

dice tampoco generd
lel mercado en marzo.

E Elrendimiento de unainversion,ya
9 seaelinterés deunbonooel
dividendo de una participacion

. . bil, dada la falta de
accionarial.

Jlo invierte en grandes
empresas que aparentemente t\enen rendimientos sostenibles.
Al entrar en el primer trimestre de 2020 también invertia en
empresas de viajes y ocio. En el Gltimo afo, las grandes empresas
del Reino Unido tuvieron un rendimiento inferior a las pequenasy
medianas empresas, mientras que es innegable que los viajesy
el ocio se vieron especialmente afectados

por las restricciones

Elindice FTSE All-Share, originalmente conocido como
FTSE Actuaries All Share Index, es un indice ponderado
por capitalizacién, que incluye a unas 600 de las mas de
2.000 empresas que cotizan en la Bolsa de Valores de
Londres (LSE). Desde el 29 de diciembre de 2017, un total
de 641 empresas componen este indice.

bado, se ha
con muchos
_ nlos12
meses hasta el 30 de junio de 2020, una inversion de £1.000 en
el BNY Mellon Equity Income Fund habria resultado en £47,84 de
ingresos, neto de comisiones. En comparacion, el fondo medio
en su grupo de referencia habria generado £45,14 de ingresos.

El comité examinara el objetivo del fondo para ver si se debe
utilizar un lenguaje aclaratorio que refleje mejor la postura de
los gestores de favorecer los ingresos por encima del capital.
Esta revision se completara antes de febrero de 2021.

DESCRIPCION DE LA BASE DE INVERSORES
L

Hay una combinacién de personas fisicas, intermediarios e
inversores institucionales.

Empresa u organizacioén (como
CALIFICACI(RETr I pensiones y companias
M(Jelelielle] aseguradoras) que invierte dinero en
oB{WLIYE nombre de otras personas.
devalor.




Evaluacion del valor: Fondos de Inversion de BNY Mellon

Rentabilidad hasta el 30 de junio de 2020

1 ANO 3 ANOS 5ANOS

-18,79* -5,14" 0,31*

RENTABILIDAD ANUALIZADA DEL FONDO

-12,99” -1,56” 2,86"

RENTABILIDAD ANUALIZADA DEL INDICE DE REFERENCIA

-5,80"* -3,58% -2,55%

DIFERENCIA

Fuente de todas las rentabilidades: Lipper, a 30 de junio de 2020. Rentabilidad del Fondo para Acciones Institucionales W (Ingresos), calculada como rentabilidad
total, incluyendo los ingresos reinvertidos netos de impuestos del Reino Unido y netos de costes, basada en el valor neto de los activos. Todas las cifras estan en libras
esterlinas. Elimpacto de un gasto inicial (no aplicado actualmente) puede ser fundamental para la rentabilidad de su inversion. Se puede obtener mas informacion al
respecto si se solicita.

El Fondo medira su rentabilidad en relacion al indice FTSE All-Share Total Return (el “indice de referencia”). El Fondo utilizara el indice de referencia como comparador
apropiado, ya que es representativo del mercado de valores del Reino Unido.

El Fondo se gestiona activamente, lo que significa que el gestor de inversiones tiene la potestad en cuanto a la seleccion de inversiones, segln el objetivo y la politica
de inversion indicados en el Folleto. Aunque las participaciones del Fondo pueden incluir elementos constitutivos del indice de referencia, la seleccion de las
inversiones y su ponderacion en la cartera no se ven influenciadas por el indice. La estrategia de inversién no restringe la medida en que el gestor de inversiones
puede desviarse del indice de referencia.

Inversores independientes no

profesionales en fondos que suelen
comprar valores para sus propias
nales. Suelen negociar
BNY M ]l Un fondo de inversién tiene s mas pequefias que
e On G O ( diferentes tipos de acciones (o institucionales.
unidades, en el caso de un fondo de
inversién) que los inversores pueden
NUESTRO ANALISIS comprar. Cada ‘clase’ tiene Leios excesvos eran relativamenic
diferentes ventajas y desventajas. e rentafija que hanrecibidouna 3
2eisaiyecaeuzrel  calificacion baja por parte de una agencia
[UILTEIEERCIY  de calificacion crediticia reconocida. Se
i Gl considera que corren un mayor riesgo de
impago que los bonos de mayor

El fondo obtuvo un rendimiento positivo durante algunos
periodos evaluados, pero se vio afectado por las caidas del
mercado al final del pgradada avaliacian Eo cnanto o loc oaoto
ClRielile[o RNl La Tasa de Oferta Interbancaria de Londres (LIBOR) es un
EEREIEINddgleaeYaliel tipo de referencia que algunos de los principales bancos -
MEICEENEIERllliglell del mundo se cobran entre si por los préstamos a corto c.allflcac_lon ytpor lo ta.rjto, paga.n un mayor
. . X [§] nivelde interés (también conocidos como

plazo. Sirve como primer paso para calcular los tipos de «s -~~~ bagura®).
interés de varios préstamos en todo el mundo. Acciones emitidas
PrOQYTETI =1 -l Sin precedentes, tuvieron un impacto
que representan dimiento a largo plazo del fondo. Al
gt LT Ll Volatil, la posicion del fondo en lo que
su propiedad. b acciones y bonos de
C o todavia tenia alguna
ersionesen
mercado general.

ELBNY Mellon Globa
Insight Investment, s
efectivo sobre una base continua de un ano. Por consiguiente,
también - - una base anual. Sin
embarego, Ingresos medlcts anualizados [N objetivo, que es
MRS Curante un periodo. ua quinquenal
anualizada. (El objetivo de efectivo se basa en el LIBOR a 3 meses).

desy/o
frecuentes al alza o a la baja
en el precio o valor de una

i i . inversion o mercado.
Valor que sigue a un conjunto concreto de acciones o aun T e A haus® - o| fondo en marzo

indice, pero que se negocia como una accion en una bolsa.
Se considera que es un fondo indexado de bajo coste. ivali Describe a las inversiones que buscan obtener

exposi
El fondo obtuvo calificacion &mbar en rendimiento por haber infraed

afectado por los gastos superiores a la media del fondo. Esto es ¢ rentabilidad positiva en un plazo concreto. Los
en comparacion con otros fondos con objetivos y estructura WV EUIIL ] fondos con este objetivo de rendimiento
similares. Los gastos se deben, en parte, al precio pagado por el BEelaty] suelen utilizar diferentes estrategias para
fondo por las participaciones en otros vehiculos de inversion el obtener rentabilidad incluso cuando los
colectiva como fondos cotizados en bolsa (ETFs). mercados estan cayendo, aunque esto nunca

esta garantizado.
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Un fondo de inversion tiene

diferentes tipos de acciones (o

unidades, en el caso de un fondo de

inversién) que los inversores pueden
CONC comprar. Cada ‘clase’ tiene
=eIPlilepe diferentes ventajas y desventajas. asen las
antiguas clases de acciones minoristas, por un valor total de 1,5
millones de libras, a nuestras clases de acciones minoristas B,
mas moder
estaran be
estamos sa|
inversores

Inversores independientes no
profesionales en fondos que suelen
comprar valores para sus propias
cuentas personales. Suelen negociar
con cantidades mas pequenas que
los inversores institucionales.
OBJETIVO
TObtener rentabilidad anual positiva. El Fondo tiene como
objetivo entregar efectivo a 3 meses GBP LIBOR bruto de
comisiones sobre una base anual y efectivo a 3 meses GBP
LIBOR +4% anual bruto de comisiones sobre una base
continua a ir,un periodo de
cinco anos,
la rentabili .
producirse una pérdida de capital.

Ingresos medios anualizados

durante un periodo.
ay puede

ACTIVOS BAJO GESTION (AUM)

£394,3m

(a 30 de junio de 2020)

ece). Sin embargo,

contribuyen a la Cifra de Gastos Corrientes (OCF) para identificar

Cantidad en puntos porcentuales que un inversor
pagara por los servicios prestados por un fondo.
Esta compuesto por las comisiones del gestor

para la gestion de la cartera, junto con otros

gastos, como los de administracion. Esta pensado ‘
para ser usado como método estandarizado de P
comparacién de los costes de los fondos.

DESCRIPCION DE LA BASE DE INVERSORES

La mayor parte de los titulares de este fondo son
inversores institucionales, que representan el 90%
de los inversores.

Empresa u organizacién (como
fondos de pensiones y companias
aseguradoras) que invierte dinero en
nombre de otras personas

CALIFICAC
acciones
os de

Rentabilidad hasta el 30 de junio de 2020

1 ANO

3 ANOS

5ANOS

-5,55"

0,04*

0,80”

RENTABILIDAD ANUALIZADA DEL FONDO

0,66”

0,66”

0,59%

RENTABILIDAD ANUALIZADA DEL INDICE DE REFERENCIA

-6,21"

-0,62%

0,21”

DIFERENCIA

Fuente de todas las rentabilidades: Lipper, a 30 de junio de 2020. Rentabilidad del Fondo para Acciones Institucionales W (Capitalizacion), calculada como
rentabilidad total, incluyendo los ingresos reinvertidos netos de impuestos del Reino Unido y netos de costes, basada en el valor neto de los activos. Todas las cifras
estan en libras esterlinas. Elimpacto de un gasto inicial (no aplicado actualmente) puede ser fundamental para la rentabilidad de su inversion. Se puede obtener

mas informacién al respecto si se solicita.

El Fondo medira su rendimiento antes de comisiones contra el LIBOR GBP a 3 meses sobre una base anual (el “indice de referencia a 12 meses”) y el LIBOR GBP a
3 meses +4% anual sobre una base continua anualizada a 5 anos (el “indice de referencia a 5 anos”), como objetivos de referencia.

ELLIBOR es el tipo de interés interbancario medio al que un gran nimero de bancos del mercado monetario londinense estan dispuestos a prestarse capital no
garantizado denominado en libras esterlinas. El Fondo utilizara el indice de referencia a 12 meses como objetivo para que su rendimiento lo iguale o supere en un
periodo continuo de 12 meses, ya que es representativo del efectivo;y el indice de referencia a 5 anos como objetivo para que su rendimiento lo iguale o supere en un
periodo renovable anualizado de b anos, ya que es acorde al riesgo asumido en el Fondo.

El Fondo se gestiona activamente, lo que significa que el gestor de inversiones tiene la potestad en cuanto a la seleccion de inversiones, seglin el objetivo y la politica

de inversion indicados en el Folleto.
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BNY Mellon Global Multi-Strategy Fund

Inversores independientes no
Servicioq' profesionales en fondos que suelen Valor que sigue a un conjunto concreto de

lif fondosen comprar valores para sus propias ) | acciones oaun indice, pero que se negocia como

ITICHs H - .z .

ISl financiero cyentas personales. Suelen negociar una accioén en una bolsa. Se considera que es un
con cantidades mas pequenas que fondo indexado de bajo coste.

los inversores InStItUCIO . . . .
verde para los gad Un fondo de inversion tiene roja para gastos, en la clase de acciones

plataforma, el fondo gestionado por In5|gh diferentes tipos de acciones (o que el comité otorgase la calificacion general
gastos elevados en su clase de acciones U ELEERCLFENE LR AT R G L[N Il cquerido que se tomen medidas para reducir
inversores minoristas constituyen una parfiGEEOE P CENE ST CENJIEL E e s del producto pagado por los inversores.

de la base de inversores, y por ello el comitdeaylJeTAe:LEREEEREN T
calificacion general ambar. diferentes ventajas y desventajas.

ndo la estructura de gastos del fondo con
ncipal de reducir los gastos para todos
Aunque 360 participaciones pa , pero en particular para los accionistas
clase de acciones B, de menleEIIGELK Fellji L1 porcentuales XTIt e revision se completara en febrero de
todavia tiene una cifra de gag pagara por los servicios prestados por un fondo. endaciones al comité.
I LIl R DR accll Esta compuesto por las comisiones del gestor
(ORISR E L e [N oI IR elals[oWsle Para la gestion de la cartera, junto con otros
gastos, como los de administracion. Esta pensado
para ser usado como método estandarizado de

OBJETIVO comparacion de los costes de los fondos. N DE LA BASE DE INVERSORES
Lograr el crecimiento del capital.

ay una combinacién de personas fisicas e intermediarios.

ACTIVOS BAJO GESTION (AUM) CALIFICACION GENERAL
Proporcioné cierto valor, pero convendrian mas acciones

£86 Gm o supervision para cumplir con nuestros criterios de

valor.
(a30 deJumo de 2020)

Rentabilidad hasta el 30 de junio de 2020

1 ANO 3 ANOS 5ANOS

-7,16” -0,01” 2,26"

RENTABILIDAD ANUALIZADA DEL FONDO

-0,96" 1,51” 3,65"

RENTABILIDAD ANUALIZADA DEL INDICE DE REFERENCIA

-6,20% -1,52% -1,39”

DIFERENCIA

Fuente de todas las rentabilidades: Lipper, a 30 de junio de 2020. Rentabilidad del Fondo para Acciones Institucionales W (Capitalizacion), calculada como
rentabilidad total, incluyendo los ingresos reinvertidos netos de impuestos del Reino Unido y netos de gastos, basada en el valor neto de los activos. Todas las cifras
estan en libras esterlinas. El impacto de un gasto inicial (no aplicado actualmente) puede ser fundamental para la rentabilidad de su inversion. Se puede obtener mas
informacion al respecto si se solicita.

El Fondo mediréa su rendimiento en relacion con la media del UK Investment Association Mixed Investment 20-60% Shares Net Return Sector, como referencia de
comparacion (el “indice de referencia”). El Fondo utilizara el indice de referencia como comparador apropiado, ya que incluye una amplia representacion de fondos
con niveles de exposicion a acciones y bonos similares a los del Fondo.

El Fondo se gestiona activamente, lo que significa que el gestor de inversiones tiene la potestad en cuanto a la seleccion de inversiones, segin el objetivo y la politica
de inversion indicados en el Folleto. 21
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BNY Mellon Inflation
e O a O Préstamo de dinero por parte de uninversor a
una empresa o gobierno por un periodo de
Bond Fund tiempo determinado a cambio del pago de un

tipo de interés fijo y la devolucion de la
cantldad |n|0|al al término del mismo.

NUESTRO ANALISIS pocas e -0t o

tanto, instrumentos como los derivados se ut|l|zan en la gestion
- Inflation-Linked Corporate Bond Fund para que
ERERUEREE |nversores independientes no imi brativos tradicionales se conviertan de forma
SRR rofesionales en fondos que suelen

WILELRERS comprar valores para sus propias

INSIMBORlN cucntas personales. Suelen negociar participacién accionarial.
EEEIREREE ¢on cantidades mas pequefias que
REUIERI |05 inversores institucionales.

Aunqgue el BNY Mellon Inflation-Linked Corporate Bond Fund,

Instrumento financiero que deriva su valor de otro
elemento. Se pueden utilizar para exponerse a los
[(EEEL LRGN cambios previstos en el valor de las inversiones
IAWET-Tgilelelllle] Ssubyacentes, o para ayudar a protegerse contra
ellos. Pueden ser comercializados en un mercado
raociiladn n an yventa libre.
Un fondo de inversion tiene
diferentes tipos de acciones (o
unidades, en el caso de un fondo de
inversion) que los inversores pueden
comprar. Cada ‘clase’ tiene
diferentes ventajas y desventajas

abilidades

Alexaminar los diversos criterios de gastos, el comité observo que
los gastos de las acciones minoristas del fondo eran
desproporcionadamente altos en comparacion con sus pares.
acciones institucionales y de plataforma del fondo estaban m in6 que las comisiones totales
i Emasiado elevadas, aunque ello
lel fondo y el uso de derivados

b los gastos del fondo e

as. Estarevision se

V021.

Servicio que permite comprar inversiones de
fondos en linea, a menudo utilizado por asesores
financieros que compran en nombre de sus

I clientes.

de inversiones como los bonos. Sin embargo, habitualmente

OBJETIVO DESCRIPCION DE LA BASE DE INVERSORES
Generar ingresos y crecimiento del capital a largo plazo ®
(5 afos 0 mas).

La mayoria de los inversores son intermediarios, y también
hay algunas personas fisicas e inversores institucionales.

) Empresa u organizacion (como
ACTIVOS BAJO GESTION (AUM) CALIFICACION GENERM oy S e A eI

Proporcioné cierto WEEEUE e R VN g XL ETRE)

£64 5m 0 supervision para QUIIEL CXQIEE Tl EES

valor.
(a 30 de junio de 2020)
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Rentabilidad hasta el 30 de junio de 2020

1 ANO 3 ANOS 5ANOS

1,23" 1,80% 3.40%

RENTABILIDAD ANUALIZADA DEL FONDO

3,34% 2,91” 3,61%

RENTABILIDAD ANUALIZADA DEL INDICE DE REFERENCIA

-2,117 -1,10% -0,20%

DIFERENCIA

Fuente de todas las rentabilidades: Lipper, a 30 de junio de 2020. Rentabilidad del Fondo para Acciones Institucionales W (Capitalizacion), calculada como
rentabilidad total, incluyendo los ingresos reinvertidos netos de impuestos del Reino Unido y netos de gastos, basada en el valor neto de los activos. Todas las cifras
estan en libras esterlinas. Elimpacto de un gasto inicial (no aplicado actualmente) puede ser fundamental para la rentabilidad de su inversion. Se puede obtener
mas informacién al respecto si se solicita.

El Fondo medira su rendimiento frente a la media del UK Investment Association Sterling Strategic Bond Net Return Sector, como referencia de comparacion (el
“Indice de referencia”). El Fondo utilizara el indice de referencia como comparador apropiado ya que, aunque no es representativo especificamente de los fondos de
bonos corporativos vinculados a la inflacion, representa una amplia gama de fondos de bonos denominados en libras esterlinas que invierten en bonos corporativos,
bonos del Estado y derivados.

El Fondo se gestiona activamente, lo que significa que el gestor de inversiones tiene la potestad en cuanto a la seleccion de inversiones, segln el objetivoy la politica
de inversion indicados en el Folleto.

BNY Mellon Real Return Fund

NUESTRO ANALISIS ¢{QUE OCURRI0?

Elenfoque del BNY Mellon Real Return Fund tiene por objeto
proteger el capital de los inversores a largo plazoy al mismo
tiempo lograr su objetivo, pero debido a sus posiciones
defensivas, se qued6 rezagado a medida que los mercados
subieron durante el periodo de observacion. Este posicionamiento
fue el resultado de la creencia por parte del equipo de inversion
de que las subidas del mercado (hasta el 2020) eran en gran parte
-~ b pensaban que tenian méas que ver con el

La Tasa de Oferta Interbancaria de Londres (LIBOR) es un

tipo de referencia que algunos de los principales bancos

del mundo se cobran entre si por los préstamos a corto obtuvo
plazo. Sirve como primer paso para calcular los tiposde  [[jfSSeen
interés de varios préstamos en todo el mundo.

diferentes tipos de acciones (o | Un amplio grupo de valores o

_ : | unidades, en el caso de un fondo de inversiones que tienen caracteristicas
efectivo continuo a 5 anos (LIBOR +4%) dura inversion) que los inversores pueden ' financieras similares. Por ejemplo, el

evaluacion que termina el 30 de junio de 2020 IR E A=Y LRV E R et se et EE e dEen al
diferentes ventajas y desventajas. 0 Sctivo.

mercados cayesen.

eElgill financieros que compran en nombre de sus Sin embargo, la velocidad y la fuerza de las caidas relacionadas
£62 clientes. con la COVID-19 en los mercados globales y en todas las

,- Fowe ) A asn Yl AAShaRR e ,,,,. . . i f
antiguas a las acciones B de menor coste antes de julio de 2020. clases de activos durante la primavera, causaron que diferentes

) : ) clases de activos se comportasen de forma parecida, todas ellas
Sin embargo, seguimos creyendo que los gastos de las acciones . . .
- S experimentando fuertes caidas de valor. Incluso activos como
son altos en relacion con fondos similares.

el oro, que se sabe que tradicionalmente funcionan bien en
condiciones dificiles de mercado, bajaron de valor.
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CONCLUSIONES

Elcomité observo que a lo largo de 3y 5 anos el fondo estéa en el
cuartil superior, neto de comisiones, en el grupo de referencia
del Investment Association Targeted Absolute Return sector
durante el periodo que finaliza el 30 de junio de 2020.Y aunque
nos complace ver el rendimiento reciente del BNY Mellon Real
Return Fund, no podemos negar que no ha cumplido
sistematicamente su objetivo de efectivo +4%.

0oBJ o
PropBUECECRIUELILEEUTEIELLLERY o ibras esterlinas igual
). durante un periodo. del efectivo (1 mes GBP
LIBOR) + 4% anual durante cinco afos, neta de comisiones.
Con ello, pretende alcanzar rentabilidad positiva sobre una
base continua de 3 afos (es decir, un periodo de 3 afos,
independientemente del dia en que se empiece). Sin embargo,
el capital esté en riesgo y no hay garantia de que esto se logre
durante ese o cualquier otro periodo.

ACTIVOS BAJO GESTION (AUM)

£5,5374m

(@30 deJumo de 2020)

Por lo tanto, el comité evaluaréa en detalle el objetivo del fondo y
supervisara el rendimiento continuo para ver si se necesita un
cambio a més largo plazo. Ademas, el comité exige una revision
de las comisiones de la clase de acciones minorista y se propone
reducirlas en un intento de aumentar el valor para los inversores
en esas clases de acciones. Esta revision se completara antes
de febrero de 2021, con recomendaciones al comité.

DESCRIPCION DE LA BASE DE INVERSORES

Empresa u organizacioén (como
fondos de pensiones y compaiiias

aseguradoras) que invierte dinero en
nombre de otras personas.

Hay una combinacién de personas fisicas, intermediarios e
inversores institucionales.

CALIFICACION GENERAL
Proporcioné cierto valor, pero convendrian méas acciones
o0 supervision para cumplir con nuestros criterios de valor.

Rentabilidad hasta el 30 de junio de 2020

1 ANO

3 ANOS

5 ANOS

1,04”

2,90%

3,13

RENTABILIDAD ANUALIZADA DEL FONDO

0,54"*

0,56"

0,49”

RENTABILIDAD ANUALIZADA DEL INDICE DE REFERENCIA

0,50*

2,34"

2,64”

DIFERENCIA

Fuente de todas las rentabilidades: Lipper, a 30 de junio de 2020. Rentabilidad del Fondo para Acciones Institucionales W (Capitalizacion), calculada como
rentabilidad total, incluyendo los ingresos reinvertidos netos de impuestos del Reino Unido y netos de gastos, basada en el valor neto de los activos. Todas las cifras
estan en libras esterlinas. Elimpacto de un gasto inicial (no aplicado actualmente) puede ser fundamental para la rentabilidad de su inversion. Se puede obtener

mas informacién al respecto si se solicita.

El Fondo medira su rendimiento, neto de comisiones, frente al LIBOR a 1 mes +4% anual durante 5 afos como objetivo de referencia (el “indice de referencia”).

ELLIBOR es el tipo de interés interbancario medio al que un gran nimero de bancos del mercado monetario londinense estan dispuestos a prestarse capital no
garantizado denominado en libras esterlinas. El Fondo utilizara el indice de referencia como objetivo para que el rendimiento del Fondo lo iguale o supere porque,
en condiciones habituales de mercado, representa un objetivo que sera igual o superior a las tasas de inflacion del Reino Unido durante el mismo periodo, y es acorde

con el enfoque del gestor de inversiones.

El Fondo se gestiona activamente, lo que significa que el gestor de inversiones tiene la potestad en cuanto a la seleccion de inversiones, segln el objetivo y la politica

de inversion indicados en el Folleto.
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demas fondos
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Fondos con calificacion verde

Los fondos de esta seccion recibieron la calificacion general de
verde, ya que el comité ha podido ver que aportaron valor durante
el periodo de evaluacion. Por lo tanto, no hay comentarios
adjuntos. En su lugar hemos elaborado una lista de los fondos en
la que se destacan sus resultados netos en distintos periodos,
todos ellos hasta el 30 de junio de 2020.

En esta seccién incluimos la descripcion de un fondo que recibid
califiCpsusass L

La Tasa de Oferta Interbancaria de Londres (LIBOR) es un
tipo de referencia que algunos de los principales bancos

del mundo se cobran entre si por los préstamos a corto
plazo. Sirve como primer paso para calcular los tipos de
interés de varios préstamos en todo el mundo.

La calificacion de la rentabilidad se bas6 en que su efectivo
(basado en LIBOR) +2% se cumplio¢ de forma inconsistente
durante el periodo de evaluacion. Aunque seguiremos
supervisando este fondo y su rendimiento continuo, observamos
que su bajo rendimiento se debid claramente al periodo de marzo.

rentabilidad positiva en un plazo concreto. Los fondos
con este objetivo de rendimiento suelen utilizar

diferentes estrategias para obtener rentabilidad incluso
cuando los mercados estan cayendo, aunque esto nunca
esta garantizado.

con exactitud dada la naturaleza del fondo. EL BNY Mellon Global
Dynamic BonCpmaasasmie :

IEIE ey Un fondo de inversién tiene
otros fondos d
sus costes ofr
comparacion ¢
fondos de ren
minoristas te

El comité st
acciones
y de plat

minorista JRAEIICEN

RENTABILIDAD HASTA EL 30 DE JUNIO DE 2020

Rentabilidad

Anualizada del Fondo

diferentes tipos de acciones (o
unidades, en el caso de un fondo de

inversién) que los inversores pueden
comprar. Cada ‘clase’ tiene
diferentes ventajas y desventajas.

Servicio que permite comprar inversiones de
fondos en linea, a menudo utilizado por asesores
s Bias financieros que compran en nombre de sus

Rentabilidad

Anualizada del indice

de Referencia

(%) (%)
Nombre de la clase de
acciones indice de referencia
Fondos BNY Mellon Global Dynamic Accpne; \n§t‘|tu0|onalesw LIBOR GBP 1 mes 100 156 183 054 | 056 049
de Bond Fund (Capitalizacion)
ritorri BNY Mellon Multi Asset Acciones Institucionales W LIBORGBP 1 mes 197 234 468 054 056 049
absoluto | piversified Return Fund (Ingresos) ’ ’ ’ ’ ’ ’
BNY Mellon Global Dynamic Acciones Institucionales W N/D
1,02 174 - - - -
Bond Income Fund (Ingresos)
BNY Mellon Global High Yield | Acciones Institucionales W ICE Bank of America Merrill
Bond Fund (Capitalizacion) Lynch Global High Yield ex Bank
Capital & Junior Subordinated 0,82 2,46 407 | 174 1,69 376
(100% Hedged into sterling) Total
Return Index
BNY Mellon Index Linked Gilt | Acciones Institucionales 2 FTSE Actuaries UK Index-Linked
Fondos Fund (Capitalizacion) Gilts Over 5 Years Total Return 13,06 | 8,03 9,64 | 11,95 | 759 9,32
derenta Index
Fija . ’ I
BNY Mellon International Bond | Acciones Institucionales W JP Morgan Global GBI Unhedged 897 601 9,05 8.40 593 8.93
Fund (Ingresos) Total Return Index
BNY Mellon Long Corporate Acciones Institucionales ICE Bank of America Merrill
Bond Fund Newton 3 (Capitalizacion) Lynch Non-Gilt Over 10 Years 1094 | 647 777 117 | 685 8,06
Investment Grade Total Return
Index
BNY Mellon Long Gilt Fund Acciones Institucionales 2 FTSE Actuaries UK Conventional
(Capitalizacion) Gilts Over 15 Years Total Return 1899 | 973 | 1007 | 1975 | 1018 | 10,25
Index

Fuente de todas las rentabilidades: Lipper, a 30 de junio de 2020. Rentabilidad del Fondo calculada como rentabilidad total, incluyendo los ingresos reinvertidos netos
de impuestos del Reino Unido y netos de costes, basada en el valor neto de los activos. Todas las cifras estan en libras esterlinas. El impacto de un gasto inicial (no
aplicado actualmente) puede ser fundamental para la rentabilidad de su inversion. Se puede obtener mas informacion al respecto si se solicita.
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Rentabilidad

Rentabilidad Anualizada del indice
Anualizada del Fondo de Referencia
(%) (%)
Nombre de la clase de
acciones indice de referencia
BNY Mellon Asian Income Accpne; \ns_t‘ltumonalesw FTSE Asia Pacific ex Japan Total 033 179 8.21 284 495 952
Fund (Capitalizacion) Return Index
BNY Mellon Continental Acou_)ne; \ns-t’|tu0|onales W FTSE World Europe ex UK Total 392 500 9.40 055 361 876
European Fund (Capitalizacion) Return Index
BNY Mellon Equity Income Acciones Institucionales W FTSE All-Share Total Return 11966 | -701 | -087 | -1209 | -156 | 286
Booster Fund (Ingresos) Index
BNY Mellon Global Emerging Acmo_ne_s \ns.t’ltucwnales W MSCI Emerging Markets Net 1705 | 635 | 1162 | -049 | 361 793
Markets Fund (Capitalizacion) Return Index
Fondos BNY Mellon Oriental Fund Acciones Institucionales W FTSE Asia Pacific ex Japan Total
de Renta ! P 2513 | 805 | 1210 | 284 | 495 | 952
. (Capitalizacion) Return Index
Variable
BNY Mellon UK Equity Fund Acciones Institucionales W FTSE All-Share Total Return 21071 | 006 366 | -1200 | -156 | 286
(Ingresos) Index
BNY Mellon UK Income Fund Acciones Institucionales W FTSE All-Share Total Return 1071 | 088 | 378 |-1299 | -156 286
(Ingresos) Index
BNY Mellon UK Opportunities | Acciones Institucionales W FTSE All-Share Total Return 990 | 016 410 | -1290 | 156 | 286
Fund (Ingresos) Index
BNY Mellon US Opportunities Acmqneg Ingt)tucmnales W Russell 3000 Total Return Index 1644 | 942 | 1150 | 973 | 1188 | 1545
Fund (Capitalizacion)
BNY Mellon 50/50 Global Acciones Institucionales 2 50% FTSE All-Share Total Return
Equity Fund (Capitalizacion) Index, 16,67% FTSE World North
America Total Return Index,
16,67% FTSE Europe ex UK Total 292 | 314 620 | 409 | 280 [
Return Indexy 16,67% FTSE Asia
Pacific Total Return Index
BNY Mellon Global Equity Acciones Institucionales W MSCI AC World Net Return Index
Fondos | Fund (Capitalizacion) 745 | 872 | 1138 | 518 | 791 | 1170
Globales
BNY Mellon Global Income Acciones Institucionales W FTSE World Total Return Index 395 517 176 | 582 851 12,46
Fund (Ingresos)
BNY Mellc:er Global Acmqne; In§‘5|tucwonales W MSCI AC World Net Return Index 542 858 | 1167 | 518 791 170
Opportunities Fund (Capitalizacion)
BNY' Mellon Long-Term Global Accpneg Ins.t‘ltucwonales W FTSE World Total Return Index T4 1214 | 1461 | 572 837 | 1226
Equity Fund (Capitalizacion)
BNY Mellon Multi-Asset Acciones Institucionales W Media del UK Investment
Balanced Fund (Ingresos) Association's Mixed Investment
40-85% Shares Net Return 228 484 671 033 | 268 519
Sector
BNY Mellon Multi-Asset Global | Acciones institucionales de 37.5% FTSE All-Share Total
Balanced Fund Newton 3 (Ingresos) Return Index, 37.56% FTSE World
ex UK Total Return Index, 20%
. FTSE Actuaries UK Conventional 207 579 808 062 448 675
Multi .
Asset Gilts All Stocks Total Return
0,
Funds Index and 5% LIBID GBP 7 Day
BNY Mellon Multi-Asset Acciones Institucionales W Media UK Investment
Growth Fund (Ingresos) Association’s Flexible Investment | 1,28 5,31 807 | -025 | 2,68 5,45
Net Return Sector
BNY Mellon Multi-Asset Acciones Institucionales W 60% MSCI AC World Indexy 40%
Income Fund (Ingresos) ICE Bank of America Merrill
Lynch Global Broad Market GBP 263 | 081 579 593 662 866
Hedged Index

Fuente de todas las rentabilidades: Lipper, a 30 de junio de 2020. Rentabilidad del Fondo calculada como rentabilidad total, incluyendo los ingresos reinvertidos netos
de impuestos del Reino Unido y netos de costes, basada en el valor neto de los activos. Todas las cifras estan en libras esterlinas. Elimpacto de un gasto inicial (no
aplicado actualmente) puede ser fundamental para la rentabilidad de su inversion. Se puede obtener mas informacion al respecto si se solicita.
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Evaluacion del valor: Fondos de Inversion de BNY Mellon

Glosario

Retorno absoluto: Describe a las inversiones que buscan obtener
rentabilidad positiva en un plazo concreto. Los fondos con este
objetivo de rendimiento suelen utilizar diferentes estrategias
para obtener rentabilidad incluso cuando los mercados estan
cayendo, aunque esto nunca esta garantizado.

Comision (de gestidn) anual: Tarifa recurrente que se paga a la
empresa gestora por gestionar una inversion, suele ser un
porcentaje de la inversion.

Bonos de titulizacion: Tipo de valor respaldado por un conjunto
de activos, como préstamos o deudas de tarjetas de crédito, que
han sido titulizados.

Clases de activos: Un amplio grupo de valores o inversiones que
tienen caracteristicas financieras similares. Por ejemplo, el
efectivo se considera una clase de activo.

Servicios de activos: Término general para describir la amplia
gama de servicios que intervienen en la custodia y administracion
de activos.

Director Corporativo Autorizado: El DCA actla como
administrador independiente que protege los intereses de los
inversores en un fondo. Supervisa al gestor de inversiones para
asegurar que el fondo se gestione de acuerdo con sus objetivos
declaradosy las regulaciones, normasy principios del Reino
Unido. EL DCA tiene la responsabilidad regulatoria final de un
fondo. Es responsable ante el regulador del Reino Unido, la
Autoridad de Conducta Financiera (FCA).

Indice de referencia: Base para la comparacion.

Bono: Préstamo de dinero por parte de un inversor a una empresa
0 gobierno por un periodo de tiempo determinado a cambio del
pago de un tipo de interés fijo y la devolucion de la cantidad inicial
al término del mismo.

Custodia: Proteccion y gestion de los valores de un fondo. Se
utilizan custodios externos para proporcionar este servicio.

Derivados: Instrumento financiero que deriva su valor de otro
elemento. Se pueden utilizar para exponerse a los cambios
previstos en el valor de las inversiones subyacentes, o para
ayudar a protegerse contra ellos. Pueden ser comercializados en
un mercado regulado o en venta libre.

Dividendos: Suma de dinero pagada regularmente por una
compania o fondo de inversion a sus accionistas con cargo a
sus beneficios.

Acciones: Acciones emitidas por una empresa, que representan
participaciones en su propiedad.

Fondo cotizado en bolsa (ETF): valor que sigue a un conjunto
concreto de acciones 0 a un indice, pero que se negocia como una
accion en una bolsa. Se considera que es un fondo indexado de
bajo coste.

FCA: La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) es responsable de
la supervision del sector de la gestion de activos del Reino Unido.

indice: Cartera hipotética de valores que representa un mercado
particular o una parte del mismo. Por ejemplo, el S&P 500 es un
indice de las 500 mayores empresas que cotizan en bolsa en

los EE. UU.

Inversor institucional: Empresa u organizacion (como fondos de
pensionesy companias aseguradoras) que invierte dinero en
nombre de otras personas.
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Bonos de grado de inversion: Calificacion otorgada por una
agencia de calificacion crediticia reconocida para indicar que la
empresa o el gobierno que esta detras de un bono tiene un riesgo
relativamente menor de impago en comparacion con las
inversiones de menor calificacion.

Cifra de Gastos Corrientes (OCF): Cantidad en puntos
porcentuales que un inversor pagaréa por los servicios prestados
por un fondo. Esta compuesto por las comisiones del gestor para
la gestion de la cartera, junto con otros gastos, como los de
administracion. Esta pensado para ser usado como método
estandarizado de comparacion de los costes de los fondos.

Plataforma: Servicio que permite comprar inversiones de fondos
en linea, a menudo utilizado por asesores financieros que
compran en nombre de sus clientes.

Cuasigubernamental: Una organizacion cuasigubernamental es
aquella que esté apoyada por el gobierno, pero se gestiona de
forma privada.

Continuos (Ingresos): Ingresos medios anualizados durante un
periodo.

Inversores minoristas: Inversores independientes no
profesionales en fondos que suelen comprar valores para sus
propias cuentas personales. Suelen negociar con cantidades mas
pequenas que los inversores institucionales.

Clase de acciones (o unidades): Un fondo de inversion tiene
diferentes tipos de acciones (0 unidades, en el caso de un fondo
de inversion) que los inversores pueden comprar. Cada ‘clase’
tiene diferentes ventajas y desventajas.

Rentabilidad total: Es la cantidad total (rendimientos del capital
y cualquier ingreso distribuido) ganada o perdida en una
inversion.

Volatilidad: Movimientos grandes y/o frecuentes al alzao a la
baja en el precio o valor de una inversién o mercado.

Rendimiento: El rendimiento de una inversion, ya sea el interés
de un bono o el dividendo de una participacion accionarial.

PROVEEDORES DE SERVICIO:

Administrador: verifica independientemente los activos y la
valoracion del fondo.

Auditor: estéa autorizado para revisar y verificar la exactitud de los
registros financieros y asegurar que las empresas cumplan con
las leyes fiscales.

Custodio: guarda los valores de los clientes para minimizar el
riesgo de su robo o pérdida.

Depositario: es una entidad que actla en calidad de custodio y
fiduciario de un fondo, proporcionando servicios de custodia
global. El depositario actla como custodio.

Contable del fondo: Responsable de la contabilidad diaria de uno
o mas fondos asignados. Es el responsable de preparar a tiempo
y con precision los valores netos de los activos (NAV), los
rendimientos, las distribuciones y otros resultados de la
contabilidad de los fondos para su revision.

Agente de transferencia: También conocidos como registradores,
son los fideicomisos o instituciones que registran y mantienen
registros detallados de las transacciones de los inversores.
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BNY MELLON

INVESTMENT MANAGEMENT

CONTACTO

Direccion postal:
BNY Mellon Fund Managers Limited
Client Service Centre
PO Box 366
Darlington DL1 9RF

Teléfono y correo electrénico:

Inversores minoristas
Tel:0800 614 330/ +44 (0)20 3528 4002
Fax:0870 2750010/ +44 (0)20 7964 2708
Correo electronico: clientservices@bnymellon.com

Inversores Institucionales
Tel: 0344892 0149/ +44(0)20 3528 4157
Fax: 0844 892 2716/ +44(0)20 7964 2708
Correo electronico: institutions@bnymellon.com

Fondos de Pensiones e Instituciones Benéficas
Tel: 0344892 2715/ +44(0)20 3528 4070
Fax: 0844 892 2716/ +44 (0)20 7964 2708
Correo electronico: pfco@bnymellon.com

Nuestras lineas telefonicas estan abiertas de lunes a viernes de 08.30 a 17.30, hora del Reino Unido.
Las llamadas telefénicas pueden ser grabadas con fines de supervision y formacion.

INFORMACION IMPORTANTE
Esto no es una promocion financiera.

BNY Mellon Fund Managers Limited est4 autorizada y regulada por la Autoridad de Conducta Financiera (FCA). Miembro de la Asociacion de Inversiones. BNY Mellon Fund Managers Limited
esta registrada en Inglaterra con el nimero 1998251. Subsidiaria de BNY Mellon Investment Management EMEA Limited.

Sede social: BNY Mellon Fund Managers Limited, BNY Mellon Centre, 160 Queen Victoria Street, London EC4V 4LA.T9288 11/20
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