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Crecimiento anua 5,60% 2,60%
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Fuentes: Tradingeconomics, Statistica, Thisismoney.co.uk, in2013dollars.com, thebalancemoney.com, census.gov, brookstonbeerbulletin.com,
retrowow. Consultado en mayo de 2023.

El empleo en EE.UU. es solido, Aun no se ha visto la
spero podrian surgir debilidades? recuperacién de China

Impacto de la crisis bancaria Elinvierno suave en Europa
reduce la probabilidad de recesion

Aumento del coste de la vida La inflacion se modera

Valoraciones del
mercado estadounidense

Fuente: Newton, abril de 2023.
La parte izquierda senala retos. La parte derecha senala influencias positivas.
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Fuente: Entrepreneur.com. La evolucidn de las inversiones alternativas. Noviembre de 2021 NFTnow.com. Consultado en junio de 2023.
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Con la vuelta a una mayor volatilidad y ciclos economicos mas cortos, la renta variable y la renta fija
parecen menos estables, de forma parecida (aunque no igual) a la de los anos setenta. Las
correlaciones han cambiado, por lo que es posible que los bonos ya no sean la mejor forma de
estabilizar las carteras. Aunque es poco probable que lleguemos a los niveles de tipos de interés del
15% de las generaciones pasadas, tambien es poco probable que volvamos a cero. Por ello, los
inversores pueden empezar a considerar un conjunto mas amplio de inversiones alternativas, como
las materias primas, el almacenamiento de energia y las infraestructuras. El uso de productos
alternativos implica ser mas dinamico. Si hemos de aprender del pasado, con épocas de alta
inflacion y subidas de tipos como en los anos setenta, tambien debemos recordar que en los setenta
hubo repuntes muy fuertes de la renta variable. Los inversores deben ser adaptables.

Andy Warwick, gestor de cartera, Newton Investment Management.

BNY Mellon Investment Management EMEA Limited (BNYMIM EMEA), BNY Mellon Fund Managers Limited (BNYMFM),
BNY Mellon Fund Management (Luxembourg) S.A. (BNY MFML) o las companias afiliadas de operacion de fondos
nombran a las gestoras de inversiones para que asuman actividades de gestion de carteras en el marco de contratos
relativos a productos y servicios celebrados entre clientes y BNYMIM EMEA, BNY MFML o los fondos BNY Mellon.

Dirigido exclusivamente a Clientes Profesionales. Este blog no va dirigido a inversores particulares.

De no indicarse otra cosa, todos los pareceres y opiniones expresados corresponden al autor, y no constituyen consejo o
asesoramiento de inversion.

Esta informacion no representa analisis de inversion ni es una recomendacion basada en dicho analisis a efectos regulatorios.

BNY Mellon no refrenda ni avala los comentarios de terceros que contengan vinculos a sitios web externos que no sean
propiedad de BNY Mellon, ni acepta responsabilidad alguna por ellos.

Ademas, el presente material no constituye oferta o invitacion alguna a invertir en algun producto de BNY Mellon o a utilizar
cualquier servicio de BNY Mellon en cualquier jurisdiccion donde hacer tal oferta o invitacion se ilegal o donde la persona que
haga tal oferta o invitacion no este habilitada para ello, ni se ha preparado en relacidon a ninguna oferta o invitacion de este tipo.

BNY Mellon es |la marca corporativa de The Bank of New York Mellon Corporation, y tambien puede emplearse como término
genérico para referirse a la empresa en su conjunto o a sus distintas filiales.

Esta informacion ha sido preparada y aprobada por BNYMIM EMEA.

Emitida en el Reino Unido e Israel por BNYMIM EMEA, BNY Mellon Centre, 160 Queen Victoria Street, Londres EC4V 4LA,

registrada en Inglaterra bajo el n® 1118580. Autorizada y regulada por la Autoridad de Conducta Financiera del Reino Unido
(FCA).

Emitida en la Europa continental (excepto Suiza) por BNY Mellon Fund Management (Luxembourg) S.A. (BNY MFML), una
sociedad anonima (“Société Anonyme”) constituida conforme a las leyes de Luxemburgo, con numero de registro B28166 y
domicilio social en 2-4 Rue Eugene Ruppert L-2453 Luxemburgo, regulada por la Commission de Survelillance du Secteur
Financier (Comision de Vigilancia del Sector Financiero, CSSF).

Emitida en Suiza por BNY Mellon Investments Switzerland GmbH, Barengasse 29, CH-8001 Zurich.

Toda la informacion que contiene este material es vigente en el momento de su emision, y a nuestro leal saber y entender es
precisa.

© 2022. BNY Mellon Investment Management EMEA Limited. Todos los derechos reservados.

Este material es propiedad de BNY Mellon, y queda prohibida su reproduccion, transferencia o distribucion por cualquier medio
o formato, sin previa autorizacion por escrito de BNY Mellon. Se proporciona tal cual y sin garantia alguna. Consulte las
condiciones de uso completas. BNY Mellon se compromete a recopilar y almacenar sus datos de forma responsable. Si desea
detalles sobre nuestra politica de recopilacion de datos y privacidad, consulte nuestra Politica de privacidad.
https://www.bnymellonim.com/uk/en/intermediary/privacy/. Doc ID: 1457150; Expira en: 28/06/24.
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